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全國人大會議重點摘要  

在財政與貨幣政策方面，中國內地「十五五」規劃的

公布內容大致符合我們預期。 即使國內生內總內

（ GDP）  增長目標較低（介乎  4.5% 至 5% ），中國

內地自 2026 年初以來已積極推出財政政策，例如公

布基建項目以及全年至今的消費相關措施。此外， 中

國內地亦致力提振內需，並着重推動本地消費、科技

發展以及先進製造業。  

整體而言， 中國內地今年的主要目標包括： (1)推動

價格總水平由負轉正； (2)支持本地消費與科技內業；

(3)重申到 2035 年人均 GDP 較 2020 年倍增的願景。  

科技 

中國內地不缺創新動力， 其內業涵蓋硬件、大型語言

模型（ LLM）企業、 AI 數據中心供應鏈、軟件等多個

範疇。從 年初至今 AI 應用發展來看，我們已看到 中

國內地具備打造具全球競爭力  AI 模型的能力。今年

央視春晚的機器人舞蹈效果相較去年大幅提升， 反映

中國內地在人型機器人的發展步伐加快。隨着機器人

成本下降及效率提升， 內地的人型機器人市場展望依

然強勁。目前，美國與 中國內地均是全球人型機器人

供應鏈企業的集中地。最近，部 份中國內地零部件企

業更「走出去」，成為北美機器人企業的供應商。  

在自動駕駛方面， L3 級自動駕駛商業化及 L4 級機器

人計程車落地部署，預期有望在  2026 年進一步加快。  

2026 年政府工作報告的重點目標 

 

資料來源： 2026 年政府工作報告， 2026 年 3 月 5 日。

全國人民代表大會（全國人大） 於本週閉幕。 中國股票團隊分享其對最新政策動向的觀點，並 剖析推

動高質量增長的主要動力。  
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工業 

中國內地電網投資在  2025 年達到破紀錄的 6395 億

元人民幣，按年增長  5% 1。在  2026 至 2030 年期間，

電網投資增長預計將保持韌性，每年增幅約  5% 至

10% 。 電網投資一般在五年規劃的首年會較高。 我們

認為，電網設備企業有望在未來五年受惠於結構性增

長機遇。  

另一方面，全球製造業 周期正處於回升階段。我們預

期更多工業子行業， 例如工程機械、自動化設備及電

池設備等將受惠於這個趨勢。  

 

 

 

 

能源韌性與能源自主  

在中東地區衝突及油氣價格波動加劇的背景下，我們

認為中國內地在能源自主與能源韌性方面，與區內其

他經濟體形成鮮明對比，主要原因包括：  

（ 1） 中國內地擁有龐大的石油儲備  

中國內地在 2025 年大部份時間持續增加石油儲備，

目前可動用的戰略儲備估計約 13 億桶。  

中國內地的原油進口來源亦非常多元化，沒有任何單

一國家佔總進口量超過 20% 。儘管 2025 年中東地區

佔中國內地原油進口  53% ，但預計 其會進一步分散

原油來源，並更依賴其他國家。  

此外，各國之間亦可能 作出協調行動，以緩 和油價波

動的影響。  

 

 

圖 1：電網投資增長： 2026 至 2030 年累計投資 4 萬億元人民幣 

 

資料來源： 滙豐環球研究， 202 6 年 3 月。  

 

1 彭博資訊， 2026 年 2 月 3 日。  
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（ 2） 中國內地在過去十年積極推動能源多元化，向

可再生能源轉型  

過去十年， 中國內地一直致力從傳統火力發電， 轉向

風能及太陽能發電（見圖  2）。  

圖 2：中國內地發電量（十億千瓦時）  

 

資料來源： 摩根士丹利研究， 2025 年 11 月 

另外， 中國內地亦正制定可再生能源市場交易機制下

儲能系統的長期發展規劃。 2025 年 9 月， 中國內地

提出到 2027 年累計儲能系統裝機容量達到 180 吉瓦

的目標，意味著  2025 –2027 年間每年需新增約 35 吉

瓦的儲電能力， 對比 2024 年新增容量為 43.7 吉瓦時。  

圖 3： 「 十四五」 規劃以來中國內地新 能源儲能新

增裝機量 

 

資料來源： 摩根士丹利研究， 2025 年 11 月 

 

2 國家發改委及國家能源局， 2025 年 2 月 9 日。  

同時， 中國內地亦推出官方指引，要求所有風電及太

陽能項目以市場化交易所內生的電力時， 可在過渡期

間以差價合約模式（ CFD） 進行交易， 代替過往的強

制配儲政策2。自  2025 年 6 月起，由上網電價補貼

（ FITs）轉為市場定價，有助提升電力 公司的收入穩

定性（增加企業投資 儲能項目的誘因）， 同時促進市

場競爭。同時，國務院發布的 中國內地「碳達峰 、 碳

中和」 白皮書亦強調儲能系統對電力體系的重要性。  

（ 3） 政府對成品油價格的調控  

中國內地的成品油定價機制， 有助緩和全球油價波動，

並保護下游用內。例如，當布蘭特原油價格介乎每桶  

80 至 130 美元時，國有石油企業會協助平滑價格傳

導；若油價突破每桶  130 美元，國內成品油價格將被

封頂，並由政府向煉油企業提供臨時性、短期的財政

補貼。  

總結 

總括而言， 中國內地未來五年將以高質量增長為目標，

主要依靠服務性消費、人工智能（ AI）帶動生內力提

升、科技 升級以及數碼基建的擴展。  

中國內地在加速推進先進製造業的發展道路上， 具備

良好條件，增長空間依然龐大。同時， 中國內地亦繼

續着力穩定樓市、提振消費及增加居民收入。在能源

轉型方面，我們相信 中國內地在電網現代化方面的投

資將在未來數年逐步見效，而在  2030 年前實現碳達

峰的目標依然可期。  
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免責聲明  

宏利投資管理是宏利金融的環球財富及資內管理分部。本資料只供相關

司法權區適用法例及規例容許收取本資料的收件人使用，內容由宏利投

資管理編製，當中的觀點為撰寫文件當日的意見，並可予以更改。宏利

投資管理乃根據其認為可靠的來源編匯或得出本資料的訊息及／或分

析，惟對其準確性、正確性、有用性及完整性概不發表任何聲明，對因

使用有關訊息及／或分析而引致的任何損失亦概不負責。有關組合的投

資項目、資內分配或於不同國家分布的投資均屬過往的訊息，並非日後

投資組合的指標，日後的投資組合將有所改變。宏利投資管理、其聯屬

公司或彼等之任何董事、高級職員或僱員，對任何人士倚賴或不倚賴本

資料所載訊息行事而引致的任何直接或間接損失、損害或任何其他後

果，概不承擔法律責任或其他責任。  

 

本資料的部份訊息可能包含就日後發生的事件、目標、管理規定或其他

估計所作出的預測或其他前瞻性陳述。該等事件並不一定會發生，並可

能與本資料所載的情況存在重大差異。本資料載有關於金融市場發展趨

勢的陳述乃按照現時的市況作出，有關市況會出現變化，並會因市場隨

後發生的事件或其他原因而改變。本資料的訊息僅供參考，並不構成代

表宏利投資管理向任何人士提出買賣任何證券的建議、專業意見、要約

或邀請。本資料的訊息不得視為現時或過去的建議，或游內買賣任何投

資內品或採納任何投資策略的要約。本資料所載的所有訊息概不構成投

資、法律、會計或 內務意見，或任何投資或策略適用於閣下個別情況的

聲明，或構成向閣下提出的個人建議。  過往回報並不預示未來業績。  

 

投資涉及風險。投資者不應只單靠本資料而作出投資決定，而應仔細內

讀銷售文件(如適用)，以獲取詳細訊息，包括任何投資內品的風險因素、

收費及內品特點。  

 

專有信息 —  未經宏利投資管理事先同意，不得以任何形式或就任何目的

向任何第三方複製、分發、傳內、散播、刊登或披露本資料全部或任何
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本資料由宏利投資管理(香港)有限公司刊發。  
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